
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดอ่อนค่า หลงัช่วงเปิดตลาดยุโรปเกิดแรงเทขายจาก

การที่มูด้ีสป์รับลดอันดับเครดิตรัฐบาลสหรัฐฯ ขณะที่พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

อายุ 30 ปีถูกเทขายจนยลีดพ์ุ่งแตะ 5% เป็นครั้งแรกตั้งแตเ่ดือนเมษายน แต่ปิด

วนัลดลงมาประมาณ 5bps สินทรพัยป์ลอดภัยกลบัมาโดดเด่น เช่น ค่าเงินเยนปิด

วนัแข็งขึ้ น 0.6% เทียบดอลลารส์หรฐั และราคาทองค าแตะ 3,250 ดอลลารส์หรฐั

ต่อออนซ์

▪ ร่างกฎหมายลดภาษีและงบประมาณของทรมัป์ ผ่านขั้นตอนแรกในสภาสหรฐัฯ 

แลว้ หลังกลุ่มอนุรักษนิยมสายแข็งในพรรครีพับลิกันยอมปล่อยใหร้่างกฎหมาย

เดินหน้าไดโ้ดยไดต้กลงใหเ้ร่ิมตดัสิทธ์ิประกนัสุขภาพของคนรายไดน้้อย (Medicaid) 

และยกเลิกเครดิตภาษีพลังงานสะอาดเ ร็วขึ้ น โดยขั้นต่อไปมีก าหนดเข้าสู่

คณะกรรมาธิการกฎระเบียบในวนัพุธน้ี ประธานสภา ไมค ์จอหน์สนั เปิดเผยว่า ตั้ง

เป้าจะส่งร่างกฎหมายน้ีใหท้รมัป์ ลงนามใหท้นัก่อนวนัท่ี 4 กรกฎาคมน้ี

▪ ราฟาเอล บอสตกิ ประธานเฟดสาขาแอตแลนตา ยืมยนัความเห็นว่าเฟดจะปรบั

ลดดอกเบ้ียหน่ึงครั้งในปีน้ี รองประธานเฟด ฟิลลิป เจฟเฟอรส์นั ระบุว่านโยบาย

การเงินของเฟดอยู่ในจุดท่ี "ดีมาก" โดยย ้าถึงความส าคญัของการ "อดทน" ในการ

ปรบัอตัราดอกเบ้ียนโยบาย จอหน์ วิลเลียมส ์ประธานเฟดนิวยอรก์ บอกว่าเฟดยงั

ไม่จ าเป็นตอ้งรีบตัดสินใจเร่ืองดอกเบ้ียตอนน้ี เพราะยังตอ้งรอดูขอ้มูลเศรษฐกิจ

เพ่ิมเติมอีกหลายเดือนหลงัจากเดือนมิถุนายนและกรกฎาคม ถึงจะมองภาพไดช้ดัข้ึน 

▪ การเจรจาสนัติภาพระหว่างรสัเซียและยูเครนยงัไม่มีความคืบหน้า โดยการพูดคุย

ล่าสุดของทรมัป์กบัปูตินไม่มีการกดดนัเรื่องเสน้ตายหรือการคว า่บาตรเพ่ิมเติม

สรา้งความผิดหวงัใหก้บัผูน้ ายุโรปท่ีมองวา่ทรมัป์อาจปล่อยใหยู้เครนตอ้งต่อสูล้ าพงั 

▪ ค่าเงินยูโรแข็งค่าข้ึน 0.7% ไดแ้รงหนุนจากถอ้ยแถลงของประธานอีซีบีมองการ

แข็งค่าของยูโรเป็นโอกาส บ่งช้ีว่าอีซีบีจะไม่แทรกแซงการแข็งค่าของค่าเงิน

Macro update

ปัจจัยขับเคล่ือนตลาด: ดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าตามแรงเทขายจากข่าวมูด้ีส์ ขณะท่ี

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 30 ปีพุ่งแตะ 5% ร่างกฎหมายลดภาษีและงบประมาณ

ของทรมัป์ผ่านขัน้ตอนแรกในสภาสหรฐัฯ แลว้ ขอ้มลูเศรษฐกิจจีนเดือนเมษายนสะทอ้น

ผลกระทบจากสงครามการคา้ จีดีพีไทยในไตรมาสท่ี 1 ขยายตวัสูงกวา่คาดการณ์

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: ดอกเบ้ียธนาคารจีน การประชุมธนาคารกลางออสเตรเลีย (อ.) 

เงินเฟ้ออังกฤษ (พ.) พีเอ็มไอสหรัฐฯ ยูโรโซน และอังกฤษ ยอดการขอรับสวัสดิการ

วา่งงานสหรฐัฯ (พฤ.) เงินเฟ้อญ่ีปุ่น ส่งออกไทย (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 33.11 แนวรบั 33.05 แนวตา้น 33.30

20 พฤษภาคม 2568

ดอลลารอ์่อนค่าจากการยอ่ยการปรบัลดเครดิตสหรฐัของมูด้ีส์



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ดา้นผลการเลือกตั้งในโปรตุเกส พรรครัฐบาลของนายกฯ มอนเตเนโกร ได้

คะแนนเพ่ิมข้ึนและมีท่ีนัง่ในสภา 89 ท่ีนัง่ แมย้งัไม่มาพอท่ีจะจัดตั้งรฐับาลเสียงขา้ง

มาก แต่สถานการณม์ีเสถียรภาพเสริมความเช่ือมัน่วา่สามารถจดัตั้งรฐับาลได้

▪ ค่าเงินหยวนปิดทรงตวัที่ 7.21 หยวยตอ่ดอลลารส์หรฐั ขอ้มูลเศรษฐกิจจีนเดือน

เมษายน สะท้อนผลกระทบจากสงครามการค้าชัดเจนข้ึน โดยการผลิต

ภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 6.1%YoY ชะลอลงจาก 7.7%YoY ในเดือนมีนาคม ส่วน

ยอดคา้ปลีกเพิ่มข้ึนเพียง 5.1%YoY ต า่กวา่คาดและจาก 5.9%YoY ในเดือนก่อน โดย

ยอดขายรถยนต์และมือถือชะลอลงแรง ขณะท่ีการลงทุนสินทรพัยถ์าวรช่วง 4 เดือน

แรกของปีโต 4.0%YoY จาก 4.2%YoY ในไตรมาสแรก จากภาคการผลิตและ

อสังหาริมทรัพย์ท่ียังเป็นตัวฉุด แม้มีความหวังว่าเศรษฐกิจจะฟ้ืนตั วในเดือน

พฤษภาคม–มิถุนายนจากขอ้ตกลงหยุดเก็บภาษีชัว่คราว แต่ความไม่แน่นอนจาก

นโยบายสหรฐัฯ ยงัเป็นแรงกดดนัต่อความเช่ือมัน่

▪ ค่าเงินบาทปิดแข็งค่า 0.53% ที่ 33.07 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ท่ามกลางการ

อ่อนค่าของดอลลารส์หรฐั และราคาทองค าปรบัตวัเพิ่มขึ้ น แมม้ีเงินทุนไหลออกจาก

ทั้งตลาดหุน้และตลาดพนัธบตัร ดา้นจีดีพีไทยในไตรมาสที่ 1 ปี 2025 ขยายตวั 

3.1%YoY สูงกว่าคาดการณท่ี์ 2.9%YoY ใกลเ้คียงไตรมาสก่อนหน้าท่ีขยายตัว 

3.3%YoY แรงหนุนจากการขยายตัว ท่ี เร่งขึ้ นของมูลค่าการส่งออกสินค้า ท่ี

14.9%YoY (ตามดุลการช าระเงิน) จาก 10.6% ในไตรมาสก่อนหน้า ดา้น สศช. 

ปรับลดคาดการณ์จีดีพีไทยในปี 2025 ลงมาอยู่ในกรอบ 1.3%-2.3% จาก

คาดการณ์เดิมท่ี 2.3%-3.3% และเงินเฟ้อคาดว่าจะขยายตวัในกรอบ 0.0 -1.0%

ลดลงจากคาดการณเ์ดิมท่ี 0.5-1.5% ท่ามกลางความเส่ียงสงครามการคา้จากสหรฐั 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 19-May-25 16-May-25 Change Money Markets

Dow Jones 42,792.07      42,654.74      0.3% THOR 19-May-25 16-May-25

S&P 500 5,963.60         5,958.38         0.1% O/N 1.74558 1.74555

Treasury Yield 2yr note (%) 3.98                 4.00                 -2 bps 1M 1.84190 1.86167

Treasury Yield 10yr note (%) 4.45                 4.48                 -3 bps 3M 1.96463 1.98758

6M 2.11535 2.12451

European Markets 19-May-25 16-May-25 Change BIBOR 19-May-25 16-May-25

Germany (DAX) 23,935            23,767            0.7% 1M 1.79778 1.79878

France (CAC 40) 7,884              7,887              0% 3M 1.89601 1.89601

UK (FTSE 100) 8,699              8,685              0.2% 6M 1.94214 1.94240

Bund Yield 2yr note (%) 1.84                 1.86                 -1 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.59                 2.59                 0 bps Foreign capital flows 19-May-25 16-May-25

Thai Bonds (M THB) -3,645 42

Thai Markets 19-May-25 16-May-25 Change Thai Stocks (M THB) -174 -1,149

SET 1,187.06         1,195.77         -0.7%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.60                 1.57                 2 bps Commodities 19-May-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.67                 1.65                 2 bps WTI Crude (USD/bbl) 62.7               0.32%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.87                 1.87                 1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 63.4               -0.55%

Gold (USD/ounce) 3,231.9          1.33%

FX Markets Morning Daily

Spot 19-May-25 16-May-25 % Change

USD/THB** 33.11 33.07 33.24 -0.53%

EUR/USD 1.123 1.124 1.115 0.81%

USD/JPY 145.05 144.99 145.94 -0.65%

GBP/USD 1.336 1.336 1.327 0.65%

USD/CNY 7.214 7.214 7.214 0%

USD/SGD 1.295 1.295 1.300 -0.4%

USD/IDR 16,430 16,430 16,440 -0.06%

USD/MYR 4.292 4.291 4.294 -0.07%

USD/PHP 55.66 55.68 55.65 0.05%

USD/KRW 1,391 1,391 1,402 -0.79%

USD/NTD 30.17 30.19 30.15 0.13%

AUD/USD 0.6446 0.6456 0.6399 0.89%

USD/CHF 0.8348 0.8345 0.8391 -0.55%

USD/VND 25943 25945 25922 0.09%

JPY/THB 22.82 22.81 22.78 0.13%

EUR/THB 37.19 37.15 37.05 0.28%

GBP/THB 44.23 44.16 44.11 0.12%

CNY/THB 4.59 4.58 4.61 -0.53%
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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